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ZEITWERTsicherung
Zur Absicherung Ihrer
Ànan]iellen Zukunft.

25 Jahre
ZEITWERT

DenWert der Zeit erkennen und sichern
Kommentar. MichaelMiskarik,NiederlassungsleiterderHDILebensversicherungAG in
Österreich,überdieNeudefinitionvonSicherheit bei Lebensversicherungen.
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Zinseszinsen

Zinsen

Startkapital

ZEITWERT SICHERN

Startkapital: 10.000 EUR
Laufzeit: 35 Jahre
Verzinsung: 3 % pro Jahr

18.139 €
ZEITWERT
(Zinsen +
Zinseszinsen)

28.139 €
Gesamtsumme
mit Zinseszinseffekt

Beispieldarstellung, Steuern und etwaige Kosten sind nicht berücksichtigt
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In derAusgabe am
9. Juni lesen Sie alles zur
Arbeitswertsicherung

Michael Miskarik
HDI Lebensversicherung AG

„Viele
Versicherungsprodukte

bieten Kunden mehr
Sicherheit, als er
benötigt, aber zu

wenig Rendite, um
effizient vorzusorgen.“

Anfang Mai veröffent-
lichte der Verband der
Versicherungsunter-

nehmen Österreichs (VVO)
erste Zahlen zur Prämien-
entwicklung in der Lebens-
versicherung. Diese wiesen
für 2017 einen Rückgang
von fünf Prozent aus. Für
2018 erwartet man einen
weiteren Rückgang von drei
Prozent. Als Folge dieser
Entwicklung wird die Le-
bensversicherung in Frage
gestellt. Dabei sollten wir
uns doch seriöser Weise die
Frage nach Alternativen
stellen.

Fest steht: Seit Beginn
der Finanzkrise ist kein Le-
bensversicherer insolvent
geworden. Die Versiche-
rungswirtschaft hat bisher
alle Leistungen, der garan-
tierten Höhe nach erbracht.
Hinzu kommen Alleinstel-
lungsmerkmale, die einfach
nur die Lebensversicherung
bietet. Sie leistet eine le-
benslange Privatpension,
egal wie alt der Versicherte
wird. Zudem versorgt sie im
Todesfall des Versicherten
Hinterbliebene und bietet
darüber hinaus eine Absi-
cherung im Fall der Berufs-
unfähigkeit beziehungswei-
se im Pflegefall.

Niedrigzinsumfeld
Rahmenbedingungen wie
das anhaltende Niedrigzins-
umfeld stellen uns aber vor
eine neue Realität: Negative
Realrenditen. Ein wesent-
licher Aspekt in diesem Zu-
sammenhang ist auch die
schleichende Enteignung
durch konsequenten Kauf-
kraftverlust bei klassischem
Sparverhalten. Allein mit
festverzinslichen Wert-
papieren lassen sich keine
Renditen mehr erzielen, die
auch nur annähernd die In-
flationsrate erreichen. Ins-
besondere Produkte mit ho-
hen Garantieversprechen
zwingen die Versicherungs-
wirtschaft zu einer restrikti-
ven und damit chancenbe-
grenzenden Kapitalanlage.
Teile des aktuellen Produkt-
portfolios bieten Kunden

mehr Sicherheit als er benö-
tigt, aber zu wenig Rendite,
um effizient vorzusorgen.

GarantienkostenGeld
Sicherheit wird heute viel-
fach als Garantie definiert.
Garantien kosten aber Geld
und Rendite. Deshalb tun
wir gut daran, ein anderes
Verständnis von Sicherheit
zu entwickeln. Was die
Menschen benötigen sind
bedarfsgerechte Garantien.
Zweck der privaten Alters-
vorsorge ist nicht, zu jeder
Zeit über sein Geld verfügen
zu können. Entscheidend
ist, dass zum Pensionsan-
tritt ausreichend Kapital zur
Verfügung steht. Garantien
in der Ansparphase sollten
man vermeiden, um eine
höhere Rendite für die Pen-
sionsphase zu erzielen.

Zeitwert sichern
Jeder sollte sich seinen Zeit-
wert frühzeitig sichern und
das verfügbare Geld in
einen Mix aus Altersvorsor-
ge und flexible Kapitalanla-
geformen investieren. Dazu
gehören auch Aktien im
Rahmen einer fondsgebun-
denen Lebensversicherung.
Es ist heute ein Risiko, kein
Risiko einzugehen. Wer da-
zu nicht bereit ist, wird ver-
mutlich keine auskömmli-
che Privatpension erzielen.
Darüber hinaus sollten wir
auch wieder die Kern-
Schutzfunktionen der Le-
bensversicherung in den
Mittelpunkt der Diskussion
stellen. Es ist höchst an der
Zeit, ein neues Verständnis
zum Thema Altersvorsorge
zu entwickeln, unter Be-
rücksichtigung der drei Säu-
len: staatlich – betrieblich –
privat. Eine Aufklärung der
Menschen kann nur über
einen konstruktiven öffent-
lichen Dialog zwischen Poli-
tik, Verbraucherverbänden
und der Versicherungswirt-
schaft stattfinden.
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